
1403خرداد 25منتهی به هفته 

هفته نامه تحلیلی بازار سرمایه



2

فهرست مطالب
3 ..................................................................................................................................... یرمهم ترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی در هفته اخ•

5 ..................................................................................................................................... بررسی وضعیت بازار در هفته ی اخیر•

6 ..................................................................................................................................... شاخص کل•

7 ..................................................................................................................................... ارزش معاملات خرد سهام•

8 ..................................................................................................................................... بازار P/E-ttmروند •

9 ..................................................................................................................................... ورود و خروج پول حقیقی به سهام حق و تقدم•

10 ..................................................................................................................................... ورود و خروج پول حقیقی به صندوق های درآمد ثابت•

11 ..................................................................................................................................... روند نرخ بهره بین بانکی•

12 ..................................................................................................................................... ترین های بازار در هفته اخیر•

14 ..................................................................................................................................... بازدهی اوراق با درآمد ثابت•

15 ..................................................................................................................................... اخبار بورس کالا در هفته اخیر•

16 ..................................................................................................................................... اقتصادیتقویم•

17 ..................................................................................................................................... وضعیت سایر بازارها•

18 ..................................................................................................................................... تکنیکال شاخص های بازارتحلیل•



42116000-021www.mellatbroker.com 363خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

مهم ترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی در هفته اخیر

هـزار ۲۹میلیون نفـت تولیـد کردنـد کـه ۲۶٫۶عضو اوپک اقدام به تولید بیش از ۱۲: در آخرین گزارش، اعلام کرد) سازمان کشورهای صادرکننده نفت(اوپک 
قـادر بـه ) خـرداد-اردیبهشـت (ایران در ماه مـی . هزار بشکه در روز بود۷۴بیشترین افزایش تولید هم مربوط به نیجریه با . بشکه بیشتر از ماه آوریل است

با این آمار ، ایران بعد از عربستان و عـراق بـا تولیـد . است) اردیبهشت-فروردین (۲۰۲۴هزار بشکه بیشتر از آوریل ۷میلیون بشکه نفت شده که ۳٫۲تولید 
دکننـدگان عضـو ایران، ونزوئلا و لیبی از توافق کـاهش عرضـه ائـتلاف تولی. میلیون بشکه، جایگاه سومین تولیدکننده این سازمان را حفظ کرد۴٫۱و ۹روزانه 

درصد کاهش یافـت و ۵٫۲دلار معادل ۴٫۶قیمت هر بشکه نفت خام سنگین ایران در ماه مه نسبت به آوریل . معاف هستند) اوپک پلاس(اوپک و غیراوپک 
.سنت رسید۱۳دلار و ۸۴به 

:نفتبشکهمیلیون۳.۲تولیدباایرانسومجایگاهحفظ•

:درصد رسید۲۳٫۶3نرخ سود بازار بین بانکی با کاهش اندک به •

همچنـین نـرخ ریپـو هماننـد . درصـد رسـید23.63درصدی نسبت به آخـرین نـرخ بـه 0.01طبق اعلام بانک مرکزی، نرخ سود در بازار بین بانکی با افت 
.درصد اعلام گردید23هفته های گذشته 

:ETFبورسدرمعاملهقابلبادرآمدثابتسرمایه گذاریصندوقازرونمایی•
رسـت در فه" آتیـه ملـت"صندوق سرمایه گذاری آتیه ملت قابل معامله دراوراق بهادار با درآمد ثابـت، بـا نمـاد . در بورس تهران معرفی شد" آتیه ملت"نماد 

ه موافقت به گزارش روابط عمومی شرکت تامین سرمایه بانک ملت؛ با توجه ب. نرخ های بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله در بورس تهران درج شد
طـال بـه از نوع صـدور و اب" آتیه ملت"سازمان بورس اوراق بهادار و شرکت بورس اوراق بهادار تهران در خصوص تبدیل صندوق سرمایه گذاری با درآمد ثابت 

. از سوی بازار سرمایه معرفی شد و ظرف چند روز آینده گشـایش نمـاد خواهـد داشـت1403خرداد ماه 12از " آتیه ملت"نماد  ، (ETF)قابل معامله در بورس
. واحد آن به عنـوان واحـدهای عـادی لحـاظ مـی شـود1,999,000,000واحد سرمایه گذاری خواهد داشت که تعداد 2,000,000,000حداکثر " آتیه ملت"صندوق 

.شودبازارگردان این صندوق، صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی ملت است که به عنوان دومین صندوق بازارگردانی مهم کشور محسوب می
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مهم ترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی در هفته اخیر

4

:شدخواهدمحدوددیگرماهسهازعراقبهایرانمیلگردصادرات•

مهـر مـاه اعمـال ۱۲درصدی وضع می کند که از ۲۰دولت عراق با هدف حمایت از تولیدکنندگان بر واردات انواع اندازه های میلگرد از کلیه مبادی، عوارض 
درصد کـل میلگـرد صـادراتی ایـران، راهـی بـازار ایـن         ۶۴عراق بزرگترین بازار هدف میلگرد صادراتی ایران است و طبق آمارها، سال گذشته . خواهد شد

.درصدی وضع کرد۳۰سال گذشته نیز اقلیم کردستان عراق بر واردات میلگرد از کلیه مبادی، تعرفه . کشور شده است

:می شودبرگزارغدیرعیدتاخرداد۱۹ازملتاوجصندوقبازبانکداریجشنواره•
مدتبهماهخرداد۱۹ازملتاوجثابتدرآمدباگذاریسرمایهصندوقبازبانکداریجشنوارهملت؛بانکسرمایهتامینشرکتعمومیروابطگزارشبه
زمانیبازهایندرکهسرمایه گذارانیبهریالیمیلیون۱۰۰جایزهیکقرعهقیدبهروزههمهجشنوارهایندر.می شودبرگزارخمغدیرسعیدعیدتاروز۱۸

.ودمی شاهدامی کنند،گذاریسرمایهملتاوجصندوقدر)بازبانکداریروش(ملتبانکحسابازمستقیمواریزطـریقازریالمیلیون۱۰حداقل
مزایایجملهازمالیتمکنگواهیدریافتامکانوسقفبدونآنلاینگذاریسرمایهامکانمالیات،ازمعافوشکستنرخبدونروزشمار،سود

زینهگسازیفعالباتوانندمیصندوقاینگذاریسرمایهواحدهایخریدباگذارانسرمایههمچنین.باشدمیملتاوجصندوقدرسرمایه گذاری
ضمانتباملتاوجصندوق.کنندتکرارراخودسودکسبوسرمایه گذاریچرخهسود،دریافتجایبه»تقسیمیسودمجددسرمایه گذاری«

.می شودمحسوبسودپرداختبابزرگصنـدوق۱۰بیــندربازدهیبالاتــریندارایملتبانکنقدشوندگی
:نفتبدونوبا۱۴۰۲سالدرصدی۳.۴و۵.۷اقتصادیرشدازآمارمرکزگزارش•

درصد3.4وداخلیناخالصمحصولدرصد5.7معادل90سالثابتقیمتبه1402سالدرداخلیناخالصمحصولرشدآمار،مرکزگزارشطبق
درصد2.2منفیکشاورزیگروهودرصد5.7خدماتگروهدرصد،6.9معادنوصنایعگروهفعالیت هایرشته.بودنفتبدونداخلیناخالصمحصول

ناخالصثابتسرمایهتشکیلدرصد،16.7دولتنهاییمصرفهزینهدرصد،5.2خصوصینهاییمصرفهزینه.داشتندرشد1401سالبهنسبت
سهدرداخلیناخالصمحصولرشد.داشترشد1401سالبهنسبتدرصد9.5خدماتوکالاوارداتودرصد13خدماتوکالاصادراتدرصد،4.8

معادنوصنایعگروهفعالیت هایرشتهونفتبدونداخلیناخالصمحصولدرصد0.9وداخلیناخالصمحصولدرصد2.9گذشتهسالچهارمماهه
.داشترشد1401سالچهارمماههسهبهنسبتدرصد،0.6کشاورزیگروهودرصد1.5خدماتگروهدرصد،4.9
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بررسی وضعیت بازار در هفته ی اخیر

5

رات هفتگی شاخص ها تغ

رات درصد تغ رات واحد تغ مقدار انتهای هفته مقدار ابتدای هفته شرح

%0.3- 6،399- 2،075،720 2،082،119 )واحد(شاخص کل 

%0.9- 6،192- 672،978 679،170 )واحد(شاخص هم وزن 

%62 3،462 9،009 )میلیارد تومان(و حق تقدمسهامارزش معاملات خرد

شرح وقایع

ارتفاعبروداشتدرصدی0.9افتهم وزنکلشاخصهمچنینکردثبترادرصدی0.3هفتگیافتوگرفتقرارواحد2،075،720ارتفاعبراخیر،هفتهپایاندربورسکلشاخص

1،849ازدرصدی3افتباتقدمحقوسهامخردمعلاتارزشمیانگین.شدثبتتومانمیلیارد9،009حدودوداشتدرصدی62رشدخردمعاملاتارزش.ایستادواحد672،978

عدمبهنوساندامنهمحدودیتشدنادامه دار.استبودهتومانمیلیارد2،963 تاکنون1403سالابتدایازخردمعاملاتارزشمیانگین .رسیدتومانمیلیارد1،802بهتومانمیلیارد

دیگرلیعامجمهوریریاستانتخاباتوکشورسیاسیآیندهخصوصدرابهاماتوجودهمچنین.استشدهاخیرهفته هایدربازارنمادهایقیمتافتعاملومنجربازارنقدشوندگی

بیندرراهیبازدبیشترینهفته،ایندر.داشتبازارکلیتدرچندانیرشدانتظارنمی تواننشود،برطرفشرایطاینمادامیکهلذااست؛بودهبازارنزولیورکودیوضعیتجهتدر

بهرتیبتبهنیزبازاردرفعالنمادهایبیندربازدهیبیشترینهمچنین"نفتیفرآورده های"و"اعتباریموسساتوبانکها“،"زغال سنگاستخراج“گروه  هایبازار،درفعالصنایع

.داشتاختصاص"شرنگی"و"شفام"،"وتجارت“
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کاپیروزی بایدن در انتخابات آمری•
افزایش نرخ بهره بین بانکی•
خروج شدید پول حقیقی از بازار•

افزایش نرخ دلار در بازار آزاد•
انتظار گزارشات مالی شرکتها•
پیروزی آقای رئیسی در انتخابات•

افت قیمت کامودیتی ها•
امبلاتکلیفی در موضوع برج•
یافزایش نرخ سود بین بانک•

وقوع جنگ روسیه و اوکراین•
افزایش قیمت کامودیتی ها•
کاهش نرخ بهره بین بانکی•
بهبود در مذاکرات هسته ای•

افزایش شدید نرخ دلار آزاد و نیما•
به بن بست رسیدن مذکرات برجام•
1402رفع نسبی ابهامات بودجه سال •

کتهاشرگزارشات ضعیف فصلی و سالانه•
روند صعودی نرخ بهره•
بلاتکلیفی مذاکرات برجام•
وقوع اعتراضات و ناآرامی ها در کشور•

دلار آزادکاهش نرخ•
نرخ گاز سوخت و خوراکافزایش•
افزایش ابهامات در بازار سرمایه•
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در میانگین ارزش معاملات خرد
همت2.3: 1398سال 

ارزش معاملات خرد سهام

7

در میانگین ارزش معاملات خرد
همت11.9: 1399سال 

در میانگین ارزش معاملات خرد
همت3.8: 1400سال 

در میانگین ارزش معاملات خرد
همت3.5: 1401سال 

در میانگین ارزش معاملات خرد
همت6.2: 1402سال 

در میانگین ارزش معاملات خرد
همت2.9: تاکنون1403سال 
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بازار P/E-ttmروند 
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9.4: یازده ساله بازارP/E-ttmمیانگین تاریخی 
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ورود و خروج پول حقیقی به سهام حق و تقدم
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ورود و خروج پول حقیقی به صندوق های درآمد ثابت
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ورود پول

)میلیارد تومان(

24315،200)1403/03/23تا 1402/03/23(سالیانه 

204،039)1403/03/23تا 1403/02/23(ماهیانه

5373)1403/03/23تا 1403/03/19(هفتگی

ورود پولتاریخ
)میلیارد تومان(

1403/03/19195-
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1403/03/22131
1403/03/23478

373جمع



42116000-021www.mellatbroker.com 36خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

روند نرخ بهره بین بانکی
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ترین های بازار در هفته اخیر

12

یع
صنا

ن 
ری

ه ت
زد

 با
کم

درصد بازدهی صنعترتبه
با احتساب آورده

3.6-محصولات چوبی1

3.5-الکترونیکی و نوریمحصولات کامپیوتری،2

3.4-ماشین آلات و تجهیزات3

3.3-محصولات چرمی4

3.2-پیمانکاری صنعتی5
ها

ماد
ن ن

تری
ده 

باز
پر 

بازدهینمادشرکترتبه
)درصد(

19.5وتجارتبانک تجارت1

10.1شفامتولیدی و صنعتی گوهرفام2

9.8شرنگیشیمیایی رنگین3

8.2وشهربانک شهر4

8.1نبروجنساجی بروجرد5

ها
ماد

ن ن
تری

ده 
باز

م 
ک

بازدهینمادشرکترتبه
)درصد(

9.5-ومشانفنی و مهندسی مشانیر. سر1

9.5-مادیراصنایع مادیران2

9.4-غنیلیمجتمع تولیدی نیلی صنعت کرمان3

9.3-ودانادانایان پارس. سر4

-9.2وهنرگروه توسعه هنر ایران5

یع
صنا

ن 
تری

ده 
باز

پر 

درصد بازدهی صنعترتبه
با احتساب آورده

8.4استخراج زغال سنگ1

3.9بانکها و موسسات اعتباری2

1.7فرآورده های نفتی3

1.3واسطه گریهای مالی و پولی

1.2فلزات اساسی
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ترین های بازار در هفته اخیر

13
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ارزش معاملاتصنعترتبه
)میلیاردتومان(

2،859فلزات اساسی1

1،507بانکها و موسسات اعتباری2

979شیمیایی3

967خودرو و قطعات4

682سرمایه گذاریها5
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قیمتنماد
P/E)ریال(

7451های وب

1،5211.7وتجارت

12،8001.8وشهر

2،9521.9ونوین

3،1302.5بهپاک

2،1283.1خاور

3،4253.2وخاور

2،3323.2کوثر

2،5033.3وپاسار

39،5903.4فسبزوار نای
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)میلیاردتومان(

8محصولات چرمی1

10وسایل ارتباطی2

12استخراج زغال سنگ3

16استخراج نفت گاز جز اکتشاف4

18پیمانکاری صنعتی5
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بازدهی اوراق با درآمد ثابت

14

YTM(last)قیمت پایانیتعداد انتشارروز تا سررسیدسررسیدنوعقیمت اسمینماد

%25365150,000,000745,04034.2-03-1404اسناد خزانه1011,000,000اخزا

%25730150,000,000557,18034-03-1405اسناد خزانه2011,000,000اخزا

%10534150,000,000651,51034-09-1404اسناد خزانه2071,000,000اخزا

%20849150,000,000505,29033.9-07-1405اسناد خزانه2111,000,000اخزا

%1887750,000,000495,22033.8-08-1405اسناد خزانه2031,000,000اخزا

%16540160,000,000650,01033.8-09-1404اسناد خزانه1041,000,000اخزا

%12961300,000,000464,55033.8-11-1405اسناد خزانه2101,000,000اخزا

%16905190,000,000483,04033.8-09-1405اسناد خزانه2121,000,000اخزا

%23912150,000,000482,82033.6-09-1405اسناد خزانه2021,000,000اخزا

%21940150,000,000472,71033.5-10-1405اسناد خزانه2131,000,000اخزا

%24212100,000,000843,90032.4-10-1403اسناد خزانه0021,000,000اخزا

%1917750,000,000874,00032-09-1403اسناد خزانه0081,000,000اخزا

%1414280,000,000897,60032-08-1403اسناد خزانه1061,000,000اخزا

%21149100,000,000888,41032-08-1403اسناد خزانه0011,000,000اخزا

%23121150,000,000911,11031.6-07-1403اسناد خزانه0061,000,000اخزا
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اخبار بورس کالا در هفته اخیر

15

:شودمیبازاردرمنطقیثباتوعدالتایجادباعثکالابورسدرکالاهاعرضه•
ازکالاهاحتمطورهبباید:گفتاستکردهنمایانرااقداماینمثبتاثراتگذشته،سالیانطیبورسبهکالاهاورودتجربهاینکهبیانبااجتماعیرفاهوکارتعاون،وزیرگذشتههفتهدر

بهجدیدایکالاهعرضهازدارد،همراهبهخودبابورسدرکالاهاعرضهکهمزایاییبهتوجهبالذا.شودایجادکالاهابازاردرمنطقیثباتوعدالتیکتاشوندمعاملهوعرضهبورسطریق
حتمیرودووزارتخانه،اینکلاناقداماتنیزوکاروزارتسویازشدهاتخاذتصمیماتازیکیگرفته،صورتریزی هایبرنامهراستایدر:افزودمرتضویآقای.می کنیماستقبالبورس

شرکت هایولیدیتکالاهایعرضهاثراتبهمرتضویآقای.کنیماستفادهشرکت هااینفعالیتوعملکردبهبودبرایبازاراینمزایایازبتوانتااستسرمایهبازاربهمجموعهزیرشرکت های
بهبایدواستبدیهیامریاقداماینمثبتاثراتگذشته،سالیانطیبورسبهکالاهاورودتجربهبهتوجهبا:گفتوکرداشارهبورسدرکالاهاسایرهمچنینوکاروزارتمجموعهزیر

عرضههکمزایاییبهتوجهبا:داشتاظهاراجتماعیرفاهوکارتعاون،وزیر.شودایجادکالاهابازاردرمنطقیثباتوعدالتیکتاشوندمعاملهوعرضهبورسطریقازکالاهاحتمطور
.می کنیماستقبالبورسبهجدیدکالاهایعرضهازدارد،همراهبهخودبابورسدرکالاها

:شداعلامکالابورسعرضه هایزمان بندی•
جاریهفتهدوشنبهروزتعطیلیبهتوجهبا:استآمدهعرضهعملیاتمدیریتنامهدر.کردابلاغراخرداد۳۰بهمنتهیهفتهدرمحصولاتعرضهنحوهنامه ایدرایرانکالایبورس

رخرداد۳۰بهمنتهیهفتهدرمحصولاتبرخیعرضهروزهای،)۱۴۰۳خرداد۲۸( بهسیمان:خرداد۲۷یکشنبهصنعتی،تالاردر۲ویکتیپسیمان:خرداد۲۶شنبهترتیباینبه.کردتغ
وپتروشیمیتالاردرشرکت هاسایرنخ هایوآنآف هایوکلرایدوینیلپلیآن،آف هایوپروپیلنپلی:خرداد۲۹سه شنبهصنعتی،تالاردرتختالوبلومشمش،۲ویکتیپازغیر

عرضهپتروشیمیتالاردرLABو HABهمینطورو)کلرایدوینیلپلیوپروپیلنپلیازغیربه(پلیمریمحصولات:خرداد۳۰چهارشنبهونفتیفرآورده هایتالاردرروغنگروهمحصولات
.شودمی
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تقویم اقتصادی

16

رویدادروزختاری

ژاپن، حراج اوراق سه ساله آمریکا) سالانه(تولید ناخالص داخلی دوشنبه1403/03/28

سخنرانی عضو بانک مرکزی اروپا، نرخ بیکاری انگلستانسه شنبه1403/03/29

رات سهام نفت خام مؤسسه نفت آمریکا چهارشنبه1403/03/30 )CPI(چین ) سالانه(، شاخص بهای مصرف کننده کننده (API)تغ

)PPI(آمریکا ) ماهانه(اتحادیه اروپا، شاخص بهای تولیدکننده خالص ) ماهانه(شاخص تولیدات صنعتی پنج شنبه1403/03/31

ژاپن) ماهانه(شاخص تولیدات صنعتی ، انتظارات تورمی یک ساله آمریکاجمعه1403/04/01
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سایر بازارها

17

آخرین قیمتشرح
ماه گذشتههفته گذشته

راتقیمت راتقیمتتغ تغ

%1.1-2,357%2,3322,2891.9)انس/دلار(طلا 

%1.4-407,060,000%1.9-401,510,000409,090,000)ریال(امامیسکه

%0.8-596,000%591,000587,0000.7)ریال(دلار آزاد 

%0.5-82.9%82.579.34)بشکه/دلار(نفت برنت 

%61,5666.7%4.9-65,70369,073)دلار(بیت کوین 

LME2,5212,580-2.3%2,554-1.3%آلومینیوم 

LME9,7809,7600.2%10,089-3.1%مس 

LME2,7952,7750.7%2,992-6.6%روی 

LME2,1572,196-1.8%2,271-5%سرب 

%8.2-1,047%1.1-961972انس پلاتین 

%3079.6%3373302)فوب خاورمیانه(گرانولهاوره
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شاخص کل–تحلیل تکنیکال 
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